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市場觀察：中國啟動新能源汽車“綠色革命”

中國內地汽車銷售市場似乎對全球經濟寒流并不“感冒”，相反，它正

以持續熱銷的勢態在 2009 年初為處在僵局中的投資市場畫上了一道亮

點。雖然中國經濟在 2008 年呈現整體下滑趨勢，但由于國家對汽車工業

扶持政策的迅速出臺，我們可以在 2009 年伊始顯見成效。

2009 年 5月

市場潛力巨大

中國是個巨大的市場，所以除了外國品牌的轎車紛紛搶占中國市場外，

中國本土汽車製造商的策略也是以國內市場服務為先，然後再瞄準全球

市場。在全球汽車市場急速下滑的 2008 年，中汽車銷量相反同比增長

6.7%，全年銷售量達 938 萬量。2009 年 1 月，中國汽車在本土的銷量單

月首次超越歷年的世界龍頭美國，成為世界第一大汽車市場。今年 2月，

銷售成績終打破自 08年 7 月以來低于 80萬輛的尷尬局面。因此我們可

以看到，在全球汽車産業陷入衰退、歐美車市停滯不前、不少跨國汽車

巨頭陷入混亂的背景下，中國持續熱銷的汽車業仍將是投資熱點，隨著
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各跨國企業紛紛將銷售重心轉移至中國市場，中國汽車市場無疑已經成

爲全球競爭最激烈的市場。

數據來源：中國汽車工業協會、中國國家統計局

20 世紀 90年代開始，中國汽車業步入高增長時代，國內各大集團紛紛

與外資建立了合作關系。目前，几乎全球汽车生产巨头都已在上海设厂，

其中大众和通用是在中国汽车产量最大的制造商。作為中國對外開放比

較早的產業之一，汽車產業已成為中國吸收外資和技術管理較多的領

域。今年 1月 29 日，戴姆勒股份公司攜手福田汽車簽訂《商用車合作協

定》，雙方將按各占 50%股份投資 60億元在中國建立一個中/重卡合資公

司；通用汽車也計劃擴張在中國的業務，欲聯合一汽合資成立一家輕型

商用汽車有限公司。另據消息顯示，福特汽車亞太地區及非洲區總部將

遷至中國。奧迪在今年 5月宣布正式成立中國公司，不再從屬於大眾中

國。可見跨國公司在中國車市的投資與競爭將呈現一個新的格局。

2008 年，中國汽車產銷分別達到 934.51 萬輛和 938.05 萬輛。中國汽車

工業的發展預示著汽車保險以及相關產業鏈都將獲得更加廣闊的發展空

間。近年來，隨著中國居民消費水平和生活質量的不斷提高，私人汽车

拥有量年均增速達 20%左右，超 3000 多萬輛，是 30 年前中國汽車總量

的 20 多倍。隨著私家車的數量劇增，私家車已成為各個家庭財產的一部

分，因此，中國將會是最劇潛力的汽車保險市場。
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新能源汽车技術發展契機

“新能源”無疑已成為 2009 年中國汽車產業發展的關鍵詞，新能源汽車

被越來越多的人看好，投資人士也更希望投資與之相關聯的企業。在今

年 4月上海車展上，幾乎每一個展商都有新能源汽車展示。近年來，中

國內地經濟發展迅速，但忽略了對環境的保護，能源和環境問題一直以

來都是中國面臨的最大挑戰，隨著全球金融危機的到來，讓這一問題更

加被關注和重視，因此發展新型節能環保型汽車對于中國而言是一個重

大的決策，也是中國汽車工業一次翻身的機會。

在中國，經歷 10 多年的研發，在電動汽車、混合動力汽車研發等領域的

技術已逐步成熟，但是許多核心領域仍舊未有突破，例如現時技術條件

下的成本問題、相應的配套基礎設施及資金投入、技術研發和市場接受

程度等問題。話題回歸至今年 1月，《汽車產業振興規劃》出臺，當中明

確了國家對自主創新和技術改造的支持，未來 3年，中國將投入 100 億

元資金用于企業技術創新改造和新能源汽車及零部件的開發，并將采取

財政補貼的形式，支持節能和新能源汽車在大中城市示范推廣，目前已

公布的 13個試點包括北京、上海、重慶、杭州、長春、大連、濟南、武

漢、深圳、合肥、長沙、昆明和南昌，節能與新能源汽車將大規模進入

這些市場，增加市場份額，促進汽車產業結構性調整。中國計劃在 2011

年前形成 50 萬輛純電動、充電式混合動力、普通型混合動力等新能源汽

車產能，新能源汽車銷量計劃占乘用車銷售總量的 5%左右。

全球金融危機給汽車工業帶來了陣痛，同時也進一步增強了發展新能源

汽車的緊迫性，市場對新能源技術的需求進一步增強，各大汽車品牌紛

紛擬定研發策略，確立新能源汽車產業化發展目標，其中上海汽車工業

集團在今年 5月初公布未來將計劃投資 60億人民幣開發新能源，并明確

自主品牌混合動力轎車將在 2010 年上市，并擬定在 2012 年插電式強混

轎車、純電動轎車上市，真正實現零排放。而事實上，該集團旗下負責

整車生產的上海汽車（600104.SS）與美國通用（GM.N）的合資企業—上

海通用汽車生產的君越混合動力轎車 08 年已正式上市。

中國進兩年對新能源開發和環境保護的投入之多，足以說明中國政府對

環保問題的重視程度。我們可以在中國產業調整及振興規劃支持的重點

項目中明顯看到許多政策的出臺大都與綠色經濟有關。預計在今年 6

月，中國將出臺《促進新能源汽車消費的支持政策》，屆時新能源汽車的

產業化進程相信將進入提速期，有興趣的投資者不防予以關注。
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另外，全球貨幣緊縮和能源緊張等因素進一步提升了對低能耗、小排量

環保汽車的需求。在《汽車產業振興規劃》中還提出從 2009 年 1月 30

日至同年 12 月 31 日，中國 1.6 升及以下排量乘用車的車輛購置稅將從

10%下調至 5%，同時規定 2009 年 9月 1 日起，降低小排量乘用車的消費

稅稅率，排氣量在 1.0 升（含 1.0 升）以下的乘用車，稅率由 3%下調至

1%。受振興規劃刺激，1.6 升及以下排量乘用車一季度銷售量達到 141

萬輛，占整個乘用車市場份額的 75%，可見購置稅的下調對小排量轎車

的銷售帶來正面影響。

中國內地仍將有可能進一步降低汽車購置稅稅率。

引進研發新技術

目前全球前一百位的零部件供應商有七成以上都在中國開展業務，包括

意大利 BREMBO(北京)的煞車系統、曼胡集團的濾清器、日本普利斯(惠

州)的輪胎等等。 而中國汽車零部件生產廠家超過 2000 家，但絕大部分

都是規模較小和技術不全面的企業。一些高技術含量及高利潤的零部件

包括發動機、燃油噴射和排放系統、安全系統、制動系統，轉向系統、

傳感器等主要零部件，幾乎都由國外企業或國外企業在中國的公司所控

制。在全球都重視環保的大前提下，中國汽車產業仍面臨技術學習和改

善需求。中國本土品牌吉利汽車在今年宣布收購清盤中的澳洲汽車零部

件商 Drivetrain Systems International Pty Ltd.(DSI)的部分業務，

以提升吉利在汽車自動傳動裝置的技術及生產能力。

香港雖然沒有汽車生產工業，但香港可作為中國汽車的國際技術平台，

在硬件設施或是財務上，更容易引進華裔人士在先進國家研發的新技術

和成果。

有興趣的投資者可持續關注后續相關政策，預計之后仍將會有刺激汽車

需求的相關政策出臺，可重點關注政策惠及的領域和公司。

歡迎與我們聯系獲取更多資訊。（完）
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關于我們

大信梁學濂（香港）會計師事務所為各行各業的上市及非上市客戶提供審計、稅務、企業管理咨詢及財務顧問服務。大信梁學濂是 PKF

國際審計組織成員所，其成員網絡遍及全球 120個國家。同時也是中國大信會計師事務所的香港分所。憑借專業的服務和敏銳的洞察力，

協助客戶在全球各地取得商業成功。

本文所含數據及信息僅為一般性討論，由于尚未考慮個別企業的特定事項及環境，介於各企業的實際情況不同，本文不宜視為對個別企

業提供的建議。在做出任何可能影響個人財務或業務的決策或采取任何相關行動前，請咨詢符合資格的專業顧問。


